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本试卷共 6 页，满分 100 分，考试时间 150 分钟。

考生答题注意事项：

1．本卷所有试题必须在答题卡上作答。答在试卷上无效，试卷空白处和背面均可作

草稿纸。

2．第一部分为选择题。必须对应试卷上的题号使用 2B铅笔将“答题卡”的相应代码

涂黑。

3．第二部分为非选择题。必须注明大、小题号，使用 0.5 毫米黑色字迹签字笔作答。

4．合理安排答题空间，超出答题区域无效。

第一部分选择题

一、单项选择题：本大题共 20 小题，每小题 1 分，共 20 分。在每小题列出的备选项

中只有一项是最符合题目要求的。请将其选出。

1．公司发行股票取得资本的财务活动属于

A．筹资活动 B．投资活动 C．经营活动 D．股利分配活动

2．甲公司购买乙公司发行的债券，与乙公司所形成的财务关系是

A．与债权人之间的财务关系 B．与债务人之间的财务关系

C．与税务机关之间的财务关系 D．与投资单位之间的财务关系

3．从第一期开始，在一定时期内每期期末等额收付的系列款项是

A．即付年金 B．普通年金 C．递延年金 D．永续年金

4．甲乙两个项目的投资额相同，期望收益率相同，甲项目期望收益率的标准离差大于

乙项目，则对甲乙两项目风险判断正确的是

A．甲乙两个项目的风险相同

B．甲项目的风险低于乙项目的风险

C．甲项目的风险高于乙项目的风险

D．无法比较两个项目风险的大小

5．某公司 2016 年营业收入为 8 000 万元，平均资产总额为 4 000 万元，该公司的总资

产周转率是

A．1次 B．2次 C．3次 D．4次

6．下列选项中，反映公司偿债能力的财务比率是

A．存货周转率 B．流动比率

C．净资产收益率 D．总资产周转率

7．在一定产量范围内，关于固定成本和变动成本的表述，正确的是

A．单位固定成本随产量增加而增加 B．单位变动成本随产量增加而增加

C．单位固定成本随产量增加而减少 D．单位变动成本随产量增加而减少

8．采用销售百分比法预测筹资数量的起点是

A．销售预测 B．生产预测 C．价格预测 D．产量预测

9．下列属于权益筹资方式的是

A．长期借款 B．融资租赁



C．长期债券 D．普通股

10．由于固定生产经营成本的存在，导致息税前利润变动率大于产销量变动率的效应是

A．经营杠杆 B．财务杠杆 C．复合杠杆 D．物理杠杆

11．在确定最优资本结构时，只考虑资本成本的决策方法是

A．股利现值分析法 B．公司价值分析法

C．每股收益分析法 D．比较资本成本法

12．下列属于影响整个市场的风险因素是

A．经济衰退 B．公司劳资纠纷

C．行业员工罢工 D．公司新产品试制失败

13．下列属于股票投资特点的是

A．购买力风险大 B．投资收益稳定

C．求偿权居后 D．本金安全性高

14．某投资者拟购买 M 公司的股票并长期持有，要求的报酬率为 l0％，预计该股票每年现

金股利为 3元／股，则该股票的内在价值是

A．O．3 元 B．3元 C．10 元 D．30 元

15．下列属于非折现现金流量指标的是

A．净现值 B．现值指数

C．内含报酬率 D．会计平均收益率

16．下列不属于付现成本的是

A．工资 B．修理费

C．固定资产折旧 D．原材料采购费

17．下列属于公司应收账款成本项目的是

A．短缺成本 B．转换成本 C．机会成本 D．制造成本

18．下列各项中，不属于营运资本范畴的是

A．现金 B．应收账款 C．长期负债 D．预付账款

19．下列属于影响公司股利政策的法律因素是

A．资本保全原则 B．资产的变现能力

C．公司的筹资能力 D．公司的资本结构

20．下列选项中，反映股利无关论观点的是

A．投资者更喜欢现金股利 B．股票价格与公司股利政策无关

C．股利可以传递公司前景的信息 D．股利风险低于资本利得的风险

二、多项选择题：本大题共 5 小题，每小题 2 分，共 10 分。在每小题列出的备选项至少有

两项是符合题目要求的，请将其选出，错选、多选或少选均无分。

21．一般而言，市场利率包括的项目有

A．纯利率 B.通货膨胀补偿率

C．违约风险收益率 D．流动性风险收益率

E．期限性风险收益率

22．计算加权平均资本成本时，需要考虑的因素有

A．企业的类型 B．个别资本成本

C．流动资产规模 D．企业所在行业的特点

E．各类资本占总资本的比重

23．下列各项中，属于存货成本项目的有

A．取得成本 B．储存成本

C．缺货成本 D．坏账成本 E．转换成本



24．公司财务分析的主要方法包括

A．因素分析法 B．制造成本法

C．作业成本法 D．比较分析法

E．变动成本法

25．信用定性分析的“5C”评估法包括的内容有

A．品德 B．能力

C．资本 D．抵押

E．条件

第二部分非选择题

三、简答题：本大题共 3 小题，每小题 5 分，共 15 分。

26．公司财务分析的主体有哪些?

27．简述公司现金管理的目标及持有现金的动机。

28．简述长期借款筹资的优缺点。

四、计算题：本大题共 6小题，任选其中的 4 小题解答，若解答超过 4 题，按前 4 题计分，

每小题 10 分，共 40 分。

要求：(1)计算销售毛利率和销售净利率；

(2)计算净资产收益率；

(3)计算每股收益。

30．某公司准备推广一款新设备，向买方提供了以下 3 种付款方式：

(1)在购买日，一次性支付 120 万元；

(2)从购买日起，第 5 年末一次性支付 200 万元；

(3)从购买日起，每年年末支付 18 万元，共支付 10 年。

要求：(1)如果折现率为 10％，计算或确定上述三种付款方式在购买目的现值：

(2)说明哪种付款方式对买方更为有利。

(计算结果保留小数点后两位)

31．某公司拟筹集资金 1 000 万元，现有甲、乙两个备选方案。有关资料如下：

(1)甲方案：按面值发行长期债券 500 万元，票面利率 10％：发行普通股 500 万元，普

通股的资本成本为 15％；



(2)乙方案：发行普通股 400 万元，普通股资本成本为 15％；利用公司留存收益筹资 600

万元。假设该公司所有筹资均不考虑筹资费用，适用的公司所得税税率为 25％。

要求： (1)计算甲方案长期债券的资本成本和加权平均资本成本：

(2)指出乙方案留存收益的资本成本和加权平均资本成本：

(3)根据上述计算结果，选择对该公司最有利的筹资方案。

32．某公司只生产一种产品，产销平衡。产品售价为 20 元／件，单位变动成本为 12 元／件，

全年固定成本为 400000 元。公司的目标利润为 240000 元。

要求：(1)计算该产品盈亏临界点的销售量；

(2)计算实现目标利润的销售量；

(3)若该公司正常销量为 76 000 件，计算安全边际量及安全边际率。

(计算结果保留小数点后两位)

33．甲公司下一年度的预计销售情况如公司销售预算表所示。假设公司年初应收账款余额为

l 400 万元，每季度销售收入中，当季度收到现金 50％，其余 50％下季度收到。要求：写

出甲公司销售预算表中①一⑩的正确数据，不需要列出计算过程。请在答题卡上做答。

34．某公司计划新增一条生产线，预计固定资产投资 l00 万元，垫支营运资本 10 万元。

建设期为零，项目寿命期为 l0 年，固定资产年折旧额 l0 万元。该项目每年营业收入 50 万

元，付现成本 20 万元。期满收回垫支的营运资本 l0 万元，不考虑固定资产残值。假设公司

资本成本为 10％，公司适用的所得税税率为 25％。

要求：(1)计算该项目的初始现金流出量；

(2)计算该项目的营业现金净流量；

(3)计算该项目的净现值并判断项目是否可行。

(计算结果保留小数点后两位)

五、案例分析题：本题 15 分。

35.H 公司是一家上市公司，为了提高产品竞争力，拟对关键设备进行技术改造，为此，

召开技术改造项目讨论会。相关部门负责人发言要点如下：项目部经理：设备技术改造采用

国际先进技术，预计一次性投资 6 000 万元。项目的必要报酬率为 6％，专业咨询机构估计

项目运营后的内含报酬率为 l0％，所以该项目可行。财务部经理：技术改造项目需要进行

外部融资。公司当前资产负债率为 40％，行业平均资产负债率为 65％；考虑到目前股票市

场处于低谷，股票价格普遍较低，建议采用债务融资，债务融资后公司的资产负债率为 60％。

同时，为了保留更多的现金用于投资，公司股利分配采用每 10 股送 3 股的方式．

结合案例材料，回答下列问题：



(1)判断项目部经理的观点是否正确，并说明理由。(5 分)

(2)判断财务部经理的债务融资建议是否合理，并说明理由。(5 分)

(3)指出财务部经理所建议的股利支付方式，并说明其优点。(5 分)
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